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Barcelona, 29 de Junio de 2020

Muy Sres. Nuestros,

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de mercado y en
el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 6/2018 del
Mercado Alternativo Bursatil (MAB), ponemos en su conocimiento que, MEDCOM TECH, S.A. (en
adelante “Medcomtech”, la “Sociedad” o la “Compafiia”) ) y MEDCOM TECH, S.A. y Sociedades
Dependientes (en adelante Grupo Medcomtech) hace publica la siguiente informacién financiera referida
al ejercicio 2019.

La informacion financiera presentada en este informe hace referencia a las cuentas anuales auditadas
individuales y consolidadas para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2019. En
adelante, se hara referencia a dichos periodos como el ejercicio 2018 y 2019 respectivamente.
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Director General de MEDCOM TECH, S.A.
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1.- CARTA A LOS ACCIONISTAS

Les presentamos el Informe Anual sobre los resultados de la evolucién de Medcomtech y del Grupo
Medcomtech durante el ejercicio 2019.

Medcomtech es una empresa dedicada a la comercializacién de productos tecnolégicamente avanzados
en cirugia ortopédica, traumatologia, neurocirugia, anestesia y dolor.

Desde el punto de vista de modelo de negocio, el Grupo Medcomtech prosigue con su misién de estar a
la vanguardia a nivel mundial de la innovacién y mejora de productos para cumplir el compromiso con sus
clientes de aportar los mejores materiales e instrumentales en cada una de sus lineas de negocio.

La Compaiiia ha incorporado en su catalogo nuevos productos que aportan innovaciones médicas y
quirdrgicas continuando con la filosofia en cuanto a la busqueda continua de la Ultima tecnologia
disponible en el mercado, y siempre enfocados a la mejora del porfolio de productos ofrecidos a nuestros
clientes.

El negocio de Trauma se articula fundamentalmente en varias divisiones o lineas de negocio:

+  Columna: comercializa productos destinados a los desdrdenes de la columna vertebral,
principalmente la gama de productos de tratamiento espinal, cervical y lumbar, asi como
tratamientos para fracturas vertebrales con aplastamiento (cifoplastia).

« Grandes Articulaciones y Artroscopia: destinada a la comercializacion de productos de
extremidades inferiores, en particular reconstructivos de cadera y rodilla.

+ Extremidades y Biologicos: comercializa traumatologia, en particular se ocupa de productos
reconstructivos para las extremidades superiores ¢ inferiores, asi como productos biologicos.

+ Anestesia y Otros Productos Hospitalarios: incluye anestesia, productos para el dolor y otros
productos para uso hospitalario.

En referencia al negocio de Distribucion el 99% de las ventas, asi como la aportacion de EBITDA y
Resultado Neto principalmente provienen de las sociedades Medcomtech, S.A. y MCT Por, Ltd (Espafia y
Portugal, en adelante Iberia).

Cabe destacar en primer lugar, que el plan estratégico definido a principios del afio 2018 se esta
cumpliendo rigurosamente y esta generando mejoras apreciables en los resultados del Grupo, tal y como
muestran los estados financieros en el primer semestre del afio 2019.

En términos de EBITDA, se ha alcanzado la cifra de 2.262 miles de euros, lo que representa un
incremento del 130% respecto al ejercicio 2018. Asimismo, el resultado neto ha ascendido a 4.105 miles
de euros.

La mejora proviene, principalmente, de la desinversion en filiales, del incremento en ventas
experimentado desde principios de afio, asi como la contencidn de costes producida desde el afio 2018.

Tal y como se anunci6 en el Hecho Relevante publicado con fecha 28 de diciembre de 2018, a finales del
ejercicio 2018 se formalizaron las ventas de las sociedades MCT Republica Dominicana, Srl y MCT SEE,
Doo por un precio de 1.200 miles de dolares y 1.250 miles de euros pagaderos en 7 y 8 afios
respectivamente.
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Asimismo, respecto a la filial MedcomTech ltalia, Srl, se ha realizado la liquidacion de la misma el 30 de
Septiembre de 2019.

En referencia a la filial Medcom Flow, S.A., (la cual tiene patentado una video-mascara laringea pionera
que permite intubar y ventilar al paciente con visién directa a través de una camara) se encuentra en un
proceso de blusqueda de inversores tanto industriales como financieros

Respecto a la filial Medcom Advance, S.A. es una compafiia de base cientifica enfocada en la
investigacion de un sistema de deteccion instantdnea de microorganismos en cualquier tipo de fluidos con
nanoparticulas. Dicha tecnologia permitira el desarrollo de sistemas de diagndstico clinico sin necesidad
de cultivo en distintos dmbitos, incluyendo la deteccion de biomoléculas, variaciones de ADN o bacterias
en enfermedades infecciosas. Las aplicaciones de esta tecnologia incluyen la deteccién e identificacién
simultanea de infecciones como la sepsis en minutos. En fecha 4 de febrero de 2019, se ratifico
notarialmente un acuerdo por el cual entr6 el Grupo Grifols en el accionariado de la compafia por 9,7
millones de euros. De esta manera, la firma con Grifols, aporta las bases tanto financieras como de
conocimiento de negocio y mercado necesarias para sacar adelante la tecnologia de diagnéstico clinico
en los préximos ejercicios.

Sin embargo, tal y como se menciona en el Punto 4 de Hechos Posteriores, la situacion actual debido a la
aparicion del Coronavirus a principios del 2020 ha provocado que las principales magnitudes de la cuenta
de resultado se vean altamente impactadas y que la tesoreria se vea drasticamente menguada mientras
dura el estado de confinamiento y de alarma. La empresa ha elaborado un Plan de Negocio a 3 afios que
recoge unas previsiones de ventas y un EBITDA con recortes de gastos operativos para los préximos
ejercicios, que permite una mejora de los flujos de caja suficientes para la actividad y el repago de la
deuda de los afios venideros.

A estos efectos, se esta negociando con los principales entes financieros a fin de obtener las lineas de
avales ICO lanzadas por el Gobierno de Espafia. A fecha actual ya se ha firmado en algunos casos y se
estd en un proceso muy avanzado en otros, con varias entidades bancarias. Asimismo, se ha solicitado
carencia del pago de varias cuotas financieras para los proximos meses, lo que proporciona tiempo
suficiente hasta que el mercado y las ventas se recuperen.

Por todo ello, es prematuro realizar una valoracién mas detallada o cuantificacién de los posibles
impactos que tendra el COVID-19 sobre la Sociedad debido a la incertidumbre sobre sus consecuencias,
a corto, medio y largo plazo, pero tales efectos estan siendo mitigados con las medidas anteriormente
mencionadas. No obstante, cabe mencionar que las ventas de Abril, Mayo y Junio 2020 estan siendo
bastante superiores al plan de negocio inicialmente previsto al empezar la pandemia del Coronavirus; lo
cual proporciona visos positivos sobre la recuperacion a medio plazo de la situacién provocada por la
pandemia mundial del Coronavirus.
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2.- INFORME DE SEGUIMIENTO EN RELACION A LOS ESTADOS
FINANCIEROS A 31 DE DICIEMBRE DE 2019

A. Cuenta de pérdidas y ganancias

A continuacién, se muestran las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas a 31 de diciembre de
2019y 2018, correspondientes a MedcomTech, S.A. y Sociedades Dependientes:

Importe neto de la cifra de negocio 24.266 100% 22.256 100% -8%
Oftros ingresos de explotacion 38 252

Trabajos realizados por el grupo para su activo 84 0

Aprovisionamientos -8.492 -35% -6.208 -28% -27%
MARGEN BRUTO 15.897 66% 16.300 73% 3%
Subvenciones imputadas al resultado del ejercicio -7 0

Gastos de personal -7.636 -31% -7.730 -35% 1%
Otros gastos de explotacion -7.268 -30% -6.308 -28% -13%
Amortizacién del inmovilizado -2.022 -8% -969 -4% -52%
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado -260 -1% -374 2% 44%
Variacion de las provisiones de trafico -2.513 -10% -166 -1% -93%
Deterioro de Existencias -2.449 -10% -438 2% -82%
Resultado por la pérdida de control de filiales 811 3% 8.859 40%

RESULTADO DE EXPLOTACION -5.447 9.173 -268%
Resultado Financiero -2.034 -8% -882 -4% -57%
Ingresos financieros 2 1

Gastos financieros -1.408 -894 -37%
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 69 28 -60%
Diferencias de cambio -698 -16 -98%
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos fin -2 -2.466 123221%
Participacion de sociedades en puesta en equivalencia 0 -934

Resultados excepcionales -2.072 -407 -80%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -9.556 -39% 4.484 20% -147%
Impuesto sobre beneficios 499 -379 -176%
RESULTADO DEL EJERCICIO -9.057 -37% 4.105 18% -145%
Resultado de la sociedad dominante

Resultado minoritarios 0

RESULTADO DEL EJERCICIO -9.057 -37% 4.105 18% -145%
EBITDA 985 4% 2.262 10% 130%
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La evolucién y el volumen de negocio de cada linea de negocio del Grupo son como se muestra a

continuacion:
e 2018 % Proforma 2018 2019 %  Proforma2019 Var Proforma
miles de euros)

Columna 5.812 24% 12.784 1.507 7% 12.706 1%
Articulaciones y Artroscopia 4.133 17% 4133 3.707 17% 3.707 -10%
Extremidades y Biologicos 10.776 44% 10.776 11,536 52% 11536 7%
Anestesia y Productos Hospitalarios 161 1% 161 I 0% Il -56%
Servicios 3.384 14% 4 5.435 24% 0 -100%
TOTAL VENTAS A TERCEROS 24266  100% 27.858 2256  100% 28.020 1%

Debido al cambio del modelo de negocio en la linea de negocio de Columna, los ejercicios 2018 y 2019
no son comparativos. Por ello, hemos afiadido la columna Proforma que muestra la evolucién del negocio
entre ambos ejercicios incluyendo la venta bruta realizada y no en base a la comisién registrada
contablemente.

Adicionalmente, el ejercicio 2018 incorpora las ventas de las filiales de Italia, Republica Dominicana y
Serbia hasta su desinversién en diciembre a finales de afio. Por ello, a efectos comparativos las ventas

por mercado y linea de negocio se muestran a continuacion:

NEGOCIO TRAUMA ANESTESIA
EJERCICIO 2019 PROFORMA Iberia ltalia Rep Dom Serbia MedcomFlow 2019 Peso
Columna 12.706 0 0 0 0 12.706 45%
Articulaciones y Artroscopia 3.707 0 0 0 0 3.707 13%
Extremidades y Biolégicos 11.536 0 0 0 0 11.536 41%
Anestesia 8 0 0 0 7 15 0%
Productos Hospitalarios 56 0 0 0 0 56 0%
Servicios 0 0 0 0 0 0 0%
TOTAL VENTAS A TERCEROS 28.013 0 0 0 7 28.020
NEGOCIO TRAUMA ANESTESIA
EJERCICIO 2018 PROFORMA Iberia ltalia Rep Dom Serbia MedcomFlow 2019 Peso
Columna 12.195 7 90 492 0 12.784 46%
Articulaciones y Artroscopia 3.614 4 501 14 0 4.133 15%
Extremidades y Biolégicos 10.562 175 19 20 0 10.776 38%
Anestesia 28 0 0 0 75 103 0%
Productos Hospitalarios 58 0 0 0 0 58 0%
Servicios 4 0 0 0 0 4 0%
TOTAL VENTAS A TERCEROS 26.461 186 610 526 75 27.858
NEGOCIO TRAUMA ANESTESIA
VARIACION vs Proforma Iberia ltalia Rep Dom Serbia | MedcomFlow Var Peso

Columna

Articulaciones y Artroscopia
Extremidades y Biolégicos
Anestesia

Productos Hospitalarios

Servicios

TOTAL VENTAS A TERCEROS

4%
3%
9%
1%
3%
-100%
6%

-100% -100%

-100%

91%

91%

119%
-10%
%
-86%
100%
-100%
1%

119%
-10%
%
-86%
n/a

-100%

Como hemos mencionado anteriormente, el 99% de los ingresos del Grupo provienen de Iberia (Espafia y
Portugal) y por ello, la Direccién de la Compafiia tomé las decisiones de desinversidn mencionadas
anteriormente respecto a las filiales y los esfuerzos y recursos financieros enfocados en Iberia han
permitido potenciar el area de Iberia e incrementar las ventas del ejercicio.

La linea de negocio que mas valor absoluto aporta al grupo es Columna, con un 45% del total de la venta
(incluye Columna'y Servicios por la comisién de ventas de productos de K2M).
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De dicha manera, la variacién de las ventas entre 2018 y 2019 tiene un efecto compensado por las
desinversiones en filiales mencionadas anteriormente. Sin este efecto, las ventas proforma en Iberia
(Espafia y Portugal) han crecido un 6% en modo comparativo entre ambos ejercicios.

El EBITDA, calculado como el resultado de explotacion menos la amortizacion, la variacidn de provisiones
de tréfico, el deterioro de existencias y el deterioro y resultado por enajenacidén de inmovilizado mejora
respecto al afio anterior un 130% debido principalmente a la desinversién en las filiales no rentables, los
recortes de costes efectuados y la optimizacién de gastos realizado en todas las sociedades del Grupo.

El EBITDA del Grupo se muestra a continuacién:

Miles de Euros 2018 2019
Importe neto de la cifra de negocio 24.266 22.256
EBITDA MEDCOMTECH INDIV 1.525 1.772
EBITDA MCTPOR 374 595
EBITDA ITALIA -266 -13
EBITDA REP DOM 66 0
EBITDA SERBIA -3 0
EBITDA MEDCOMFLOW -164 92
EBITDA MEDCOMADVANCE -388 0
EBITDA MEDCOMSCIENCE -26 0
EBITDA A TERCEROS 985 2.262
%s./Vias 4.1% 10,2%

A nivel consolidado los negocios No Trauma (Anestesia en Medcom Flow, S.A. e 1+D en Medcom
Advance, S.A. y Medcom Science, S.L.) aportaron un EBITDA negativo de -578 miles de euros en 2018 y
-92 miles de euros en 2019.

Debido a la entrada de los nuevos accionistas en MedcomAdvance, dicha sociedad ha pasado a
consolidarse en puesta en equivalencia por lo que, tanto el resultado aportado como el EBITDA del afio,
han pasado a registrase en el epigrafe “Participacion en sociedades en puesta en equivalencia”.

Por otro lado, la Compairiia ha decidido dotar aquellos activos en las sociedades sobre los que exista
algun indicio de deterioro segun nuevos criterios de prudencia valorativa tanto en clientes como en
existencias establecidos a partir del 2018, lo cual nos proporciona un balance mas solido en los epigrafes
de inventarios y clientes.

Asimismo, cabe mencionar que se ha registrado una provision de la totalidad de las cuentas por cobrar
relativas a la venta de las filiales MCT Republica Dominicana,S.r.l. y MCT SEE,D.0.0. ya que no se han
atendido los vencimientos de las primeras cuotas del ejercicio 2019. Se esta renegociando con los
compradores de ambas sociedades, sin embargo, por prudencia, se han dotado 2.318 miles de euros que
se han sido registrados en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del afio 2019.
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A continuacion, se muestran las cuentas de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2019 y 2018,
correspondientes a MedcomTech, S.A. (Sociedad Individual, Espafia):

Importe neto de la cifra de negocio 20.873 100% 20.128 100% -4%
Otros ingresos de explotacion 548 540 -2%
Aprovisionamientos -7.619 -37% -6.082 -30% -20%
MARGEN BRUTO 13.802 66% 14.586 72% 6%
Gastos de personal -6.715 -32% -1.074 -35% 5%
Ofros gastos de explotacion -5.545 -27% -5.741 -29% 4%
Amortizacion del inmovilizado -998 -5% -1 -4% -29%
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 1 -25 -332%
Variacién de las provisiones de trafico -2.131 -38 -98%
Deterioro de Existencias -2.045 -188 -91%
RESULTADO DE EXPLOTACION -3.620 810 -122%
Resultado Financiero -1.253 -6% -965 -5% -23%
Ingresos financieros 550 260 -53%
Gastos financieros -1.267 -1.236 -2%
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 70 28 -61%
Diferencias de cambio -606 -16 -97%
Resultados excepcionales -1.822 -398 -78%
Deterioro de participaciones emp grupo -11.663 -566 -95%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -18.359 -88% -1.120 -6% -94%
Impuesto sobre beneficios 163 -270 -265%
RESULTADO DEL EJERCICIO -18.195 -87% -1.389 -1% -92%
Operaciones Discontinuadas 0 0 n/a

RESULTADO DEL EJERCICIO -18.195 -87% -1.389 1% -92%
EBITDA 1.542 7% 1.772 9% 15%

A nivel individual, las ventas se han visto afectadas principalmente por el impacto del cambio a
comisionista en Mayo 2018 mencionado anteriormente. De esta manera, las ventas Proforma de Espafia
sin tener en cuenta la comisién registrada contablemente, sino la venta realizada en el mercado
incrementa un 4% comparado con el mismo periodo del ejercicio 2018.

El margen bruto de producto se ha visto mejorado porcentualmente tanto por el acuerdo con K2M como
por el mix de producto vendido y un mayor foco de ventas hacia productos con mayores rentabilidades.

Dicha mejora ha provocado una mejora directa en el EBITDA que se ha visto incrementado un 15%
respecto al 2018.

Tal y como se ha mencionado anteriormente, debido a las decisiones adoptadas en relacién a las filiales,
se ha decidido dotar una parte de la inversion realizada en la mismas, que no se espera recuperar. El
importe dotado asciende a 0,5 y 11,6 millones de euros registrado en el epigrafe “Deterioro de
participaciones empresas del grupo” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2019 y 2018
respectivamente.
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Asimismo, en el marco del nuevo acuerdo con K2M se contempl6 una recompra del inventario existente y
el utillaje (instrumental) que provoco unas pérdidas por importe de 1.723 miles de euros en el ejercicio
2018 y que figuran registradas en el epigrafe de “Resultados excepcionales”.

Los gastos financieros se han visto decrementado sustancialmente debido a la menor compra en divisa y
en consecuencia a la variacion del epigrafe de las diferencias negativas de cambio principalmente.

B. Balance de situacion

A continuacion, se muestran los balances de situacion correspondientes al ejercicio a 31 de diciembre de
2019y 2018 del Grupo Medcomtech (Consolidado) y de la sociedad Individual MedcomTech:

ACTIVO NO CORRIENTE 6.502 28% 6.913 31%
Inmovilizado intangible 1.421 6% 312 1%
Inmovilizado material 2.356 10% 1.655 7%
Inversiones financieras a largo plazo 2.254 10% 314 1%
Activos por impuesto diferido 472 2% 26 0%
ACTIVO CORRIENTE 16.867 72% 15.680 69%
Activos no corrientes mantenidos para la venta 0

Existencias 5.855 25% 6.124 27%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9.584 41% 8.030 36%
Inversiones financieras a corto plazo 309 1% 89 0%
Periodificaciones a corto plazo 65 0% 17 1%
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.055 5% 1.319 6%
TOTAL ACTIVO 23.369 100% 22.593 100%

(*) Importe reexpresado del epigrafe” Activos por Impuesto diferido”



medCthech

ACTIVO NO CORRIENTE 9.219 37% 3.935 22%
Inmovilizado intangible 313 312
Inmovilizado material 1.725 7,0% 1.517 8,6%
Inversiones en empresas del grupo 4819  19,5% 50 0,3%
Inversiones financieras a largo plazo 2.254 2030 11,5%
Activos por impuesto diferido 108 26

ACTIVO CORRIENTE 15.458 63% 13.669 78%
Activos no corrientes mantenidos para la venta

Existencias 5526  22,4% 5578  31,7%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8.795  35,6% 6.386  36,3%
Inversiones en empresas del grupo 0 0
Inversiones financieras a corto plazo 305 688
Periodificaciones a corto plazo 63 96

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 769 921

TOTAL ACTIVO 24.676 100% 17.604 100%

Activo No Corriente Consolidado

El Inmovilizado Intangible se compone principalmente de la activacion de los gastos relacionados con los
proyectos de Investigacion y Desarrollo de las empresas Medcom Flow y Medcom Advance.

El inmovilizado material se compone, principalmente, del instrumental que se pone a disposicion de los
clientes (hospitales) para la realizacién de las cirugias y, el cual es en todo momento propiedad de la
Compaiiia.

El crecimiento en las ventas y la entrada de nuevos productos en el portafolio de la Compafiia hacen
necesaria una inversion continua en instrumental que se ve rentabilizada con las ventas de los ejercicios
posteriores. Durante el ejercicio 2019 se ha invertido 454 miles de euros por este concepto.

El epigrafe Inversiones financieras en empresas del grupo a largo plazo de la Sociedad Individual recoge
el saldo de las participaciones del grupo. La variacion respecto al 2018 corresponde al cobro de la cuenta
a cobrar que la sociedad mantenia con la filial del grupo Medcom Advance, S.A., que ha sido liquidada
con la entrada del nuevo socio mencionado anteriormente.

Activo Corriente Consolidado

En el Activo Corriente de la compafia cabe destacar el epigrafe de Existencias. Nuestro modelo de
negocio requiere que se mantenga un deposito de productos sanitarios en los quiréfanos de los centros
hospitalarios para seguir dando nuestro excelente servicio al cliente. Asimismo, se sigue poniendo foco
en la mejora de la gestion de la compras y en la optimizacion de los procesos de negocio relacionados
con la rotacién de stock a fin de mejorar la gestion del circulante.

Asimismo, cabe mencionar la sustancial mejora producida en el circulante de la compafiia debido al foco
ejercido en Clientes y cuentas a cobrar. Se ha mejorado el ratio de rotacién asi como la generacién de
caja.
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PATRIMONIO NETO 566 2% 5.903 26%
Fondos propios 3.696 16% 5.930 26%

Capital 129 132

Prima de emision 20.028 20.751

Reservas 3.508 -15.186

Reservas en Sociedades Consolidadas -10.299 -3.098

Acciones y Participaciones en patrimonio propias -1.173 -830

Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominan -8.497 4.105
Ajustes por cambios de valor 0 0
Socios extemos -3.131 -13% 28 0%
PASIVO NO CORRIENTE 7.501 32% 6.207 27%
Deudas a largo plazo 7.492 32% 6.032 27%
Provisiones a largo plazo 0 170
Pasivos por impuesto diferido 9 0% 5
PASIVO CORRIENTE 15.303 65% 10.483 46%
Deudas a corto plazo 2.661 11% 1.873 8%
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 12.641 54% 8.610 38%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 23.369 100% 22.593 100%

(*) Importe reexpresado en el epigrafe "Reservas en Sociedades Consolidadas"

PATRIMONIO NETO 4.296  17,4% 3477 19,8%
Capital 129 132
Prima de emision 20.028 20.751
Reservas 3.508 -15.186
Acciones y Participaciones en patrimonio propias -1.173 -830
Resultado del gjercicio -18.195 -1.389
PASIVO NO CORRIENTE 7.080 29% 6.207 35%
Provisiones a largo plazo 226 612
Deudas a largo plazo 6.845  27,7% 5590  31,8%
Pasivos por impuesto diferido 9 5
PASIVO CORRIENTE 13.300 54% 7.920 45%
Provisiones a corto plazo 134
Deudas a corto plazo 2.357 9,6% 1.688 9,6%
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 10.943  44,3% 6.098  34,6%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 24676  100% 17.604  100%
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Patrimonio Neto Consolidado

El Patrimonio neto consolidado ha variado principalmente debido a la incorporacién del resultado del
ejercicio asi como por el efecto de las variaciones del perimetro en el epigrafe de Socios Externos y
Reservas Consolidadas principalmente.

Por un parte, el acuerdo entre los actuales socios de Medcom Advance, S.A. ha supuesto una variacion
de la participacién en la sociedad de un 85% al 31 de diciembre de 2018 a un 41,65% al 31 de diciembre
de 2019 produciéndose una pérdida de control. Al convertirse en una sociedad asociada, Medcom
Advance, S.A. se integra en el perimetro de consolidacién mediante el método de puesta en equivalencia.

Por otra parte, la Sociedad Dominante que poseia el 60% del capital social de Medcom Flow, S.A. en
2018 ha pasado a tener un 100% en 2019, como consecuencia de la adquisicién de un 40% adicional del
capital social de esta sociedad dependiente a los socios minoritarios. Este efecto ha supuesto un
movimiento del epigrafe de Socios Externos al 31 de Diciembre de 2019.

Asimismo, en marzo de 2019, se ha realizado una ampliacién de capital por importe de 3.347 euros, junto
con una prima de emision de 722.915 euros. Esta ampliacion de capital ha sido debidamente inscrita en
el Registro Mercantil en el 2019.

Pasivo Corriente y No Corriente Consolidado

La deuda financiera neta, calculada como la suma de las deudas a corto y largo plazo menos las
inversiones financieras a largo y corto plazo, el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, alcanza los
6,2 millones de euros segun el siguiente detalle:

2018 2019 Var %
Deudas con entidades de crédito 3.135 2.579 -18%
Acreedores por arrendamiento financiero 27 0 -100%
Otros pasivos financieros 6.872 5.326 -23%
Derivados financieros 119 0 -100%
Inversiones Financieras -2.563 -403 -84%
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes -1.055 -1.319 25%

6.536 6.182 -5%

Con fecha 31 de julio de 2018 se formaliz6 un acuerdo marco de reestructuracion de la deuda con las
entidades financieras el cual fue elevado a publico y publicado mediante Hecho Relevante en la web del
MAB con fecha 24 de octubre de 2018. El acuerdo se extiende a la inmensa mayoria del endeudamiento
mantenido con entidades financieras. Gracias al acuerdo alcanzado, el Grupo aumento la vida media de
endeudamiento financiero manteniendo el mismo interés financiero que se tenia con cada entidad,
consiguiendo reducir de forma relevante las necesidades de caja al servicio de la deuda en los préximos
tres ejercicios y permitiendo destinar los recursos generados por el Grupo a su plan de mejora del flujo
operativo. Este acuerdo de reestructuracion de la deuda con las entidades financieras puso de manifiesto
el apoyo de las entidades financieras al nuevo plan de negocio del Grupo Medcomtech y a las medidas
tomadas dentro del plan estratégico

Las Inversiones Financieras se componen principalmente de la cuenta a cobrar por la venta de Republica
Dominicana y Serbia que han sido dotados en la cuenta de resultado consolidada del ejercicio 2019.
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3.- INFORME SOBRE ESTRUCTURA Y SISTEMAS DE CONTROL
INTERNO

El objetivo del presente documento anexo a la informacién financiera suministrada por Medcomtech, S.A.
es incluir la informacion relativa a la estructura organizativa y el sistema de control interno con los que
cuenta la Sociedad para el cumplimiento de las obligaciones de informacién publica en general, y
financiera en particular, que establece el Mercado Bursatil conforme a la Circular 6/2018 del Mercado
Alternativo Bursatil.

Medcomtech tiene desarrollados mecanismos especificos de control interno que aseguran la generacion
de informacion publica de manera completa, fiable y oportuna y que prevea la posible existencia de
deficiencias, asi como los correspondientes medios de deteccidn y correccidn de los mismos.

3.1ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

El Consejo de Administracién es el maximo responsable de la existencia y mantenimiento de un control
interno de la informacion adecuado y eficaz, tanto directamente como a través del Comité de Auditoria
que Medcomtech tiene constituido.

La Direccién de la Sociedad principalmente centrada en Presidencia, Direccién Corporativa y Direccion
Financiera es responsable del disefio, implantacion y ejecucion de los sistemas de control internos de la
informacién adecuados con el fin de garantizar el cumplimiento de las obligaciones de informacién
financiera al mercado.

Direccién General, Direccién Corporativa y Direccidn Financiera son los responsables de la elaboracién
de los estados financieros asi como del establecimiento y mantenimiento de los controles que han de
operar sobre las transacciones que tratan la informacion que ha de constituir la fuente de los estados
financieros y econdémicos de Medcomtech.

El departamento financiero esta constituido por profesionales con la formacion adecuada y tiene la
estructura suficiente para cumplir con las obligaciones de informacién, contando asimismo con un
sistema de revisiones por linea jerarquica y segregacion de funciones que se considera suficiente para el
cumplimiento requerido.

El Comité de Auditoria tiene una serie de responsabilidades que recaen principalmente en:

e Supervisar la eficacia del sistema de control interno de Medcomtech, detectando si cabe
debilidades, estableciendo propuestas y calendario para su correccion asi como supervisar el
proceso de elaboracion y presentacion de la informacion financiera.

¢ Discutir con el auditor externo de cuentas las potenciales debilidades significativas del sistema
de control interno detectadas durante el desarrollo de la auditoria tanto en fase preliminar como
final. Se prevé la asistencia del auditor de cuentas a las reuniones del Comité de Auditoria para
informar del resultado de los trabajos efectuados.

o Elevar al Consejo de Administracion las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccion y
sustitucidn del auditor externo, asi como las condiciones de su contratacion.
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o Establecer las oportunas relaciones con el auditor externo ya sea para recibir informacion sobre
aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo su independencia, para su examen por la
Comision, y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de
cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislaciéon de auditoria de
cuentas y en las normas de auditoria.

o Recibir anualmente de los auditores externos la declaracién de su independencia en relacion
con la entidad o entidades vinculadas a esta directa o indirectamente, asi como la informacion
de los servicios adicionales prestados y los correspondientes honorarios percibidos de estas
entidades por el auditor externo o por las personas o entidades vinculados a este de acuerdo
con lo dispuesto en la legislacion sobre auditoria de cuentas.

o Informar con caracter previo, al Consejo de Administracion, sobre todas las materias previstas
en la Ley, los estatutos sociales y en el presente Reglamento.

o Informar con caracter previo, al Consejo de Administracion en particular sobre:

o Lainformacion financiera que la Sociedad deba hacer publica periédicamente;

o La evolucién de los saldos con las empresas del grupo y las operaciones con partes
vinculadas

o El cash flow operativo del grupo y la proyeccion financiera a 18 meses

Medcomtech dispone de la documentacién descriptiva de los flujos de actividades asi como de controles
de los distintos tipos de transacciones que puedan afectar de modo material a los estados financieros.
Asimismo se dispone de un calendario de cierre contable tanto de la matriz como de las sociedades
filiales con todas las tareas y responsables a efectuar durante el proceso de cierre y un proceso
metddico de revision especifica de las estimaciones, provisiones y valoraciones.

Semanalmente se organizan reuniones de Comité de Direccién para evaluar cualquier elemento clave en
el negocio asi como su impacto en términos econdmico-financieros. Asimismo, reuniones
interdepartamentales son efectuadas periédicamente para evaluar las potenciales desviaciones sobre el
plan de negocio y tomar las adecuadas medidas correctoras.

3.2 SISTEMAS DE CONTROL INTERNO

Medcomtech dispone de un sistema de Control Interno que identifica los principales procesos de cara a
establecer unos procedimientos de control que reduzcan y mitiguen cualquier riesgo asociado a los
mismos. Dichos procedimientos son establecidos por la Direccién General, Direccion Corporativa y los
responsables de las areas corporativas, encargados asimismo de su cumplimiento.

Los drganos responsables de supervisar el proceso de identificacion de riesgos de la informacién
financiera son el Area Financiera, la Direccion General, la Direccion Corporativa, el Comité de Auditoria y
por supuesto el Consejo de Administracién como 6rgano Ultimo y responsable de la informacion
financiera de la sociedad.

El ERP utilizado por la Compafiia es el SAP Business One ® para todo el proceso contable ya sea
transaccional como de reporting, todos los informes e indicadores de negocio (KPI's) estan efectuados
homogéneamente para cada una de las filiales y son producidos mensualmente segin un calendario y
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responsables prefijados. Ello sirve de base para efectuar diferentes reuniones de control interno para
evaluar la correcta evolucién del negocio.

La Direccion Corporativa junto con el apoyo de la Direccién Financiera, valida la correcta presentacion y
desglose de la informacion financiera e indicadores, asi como las estimaciones y proyecciones y, del
mismo modo, establece la estructura tanto humana como de sistemas de informacion del Area
Financiera.

Los estados financieros, asi como las estimaciones en las que se basan las partidas mas relevantes de
los mismos o las distintas proyecciones que maneja la entidad, son revisadas por Direccion Corporativa
y Direccion General y el Consejo de Administracion, ademas de por los auditores externos de la
Sociedad. Esta revision es considerada una actividad de control siempre inherente a la cultura de
emision de informacién financiera en Medcomtech siendo muy relevante en la medida en que asegura
que los juicios y proyecciones utilizados estan alineados con los asumidos por los responsables Ultimos
de gestionar la entidad y que han sido revisados por éstos.

En cuanto a las actividades de supervision de la eficacia del sistema de control y para asegurar la
veracidad de la informacion, se han establecido controles individuales operados en las diferentes areas
sobre las transacciones que afectan al reporting de la informacién financiera que es capturada a través
de las transacciones de las aplicaciones informaticas.

Corresponde a la Direccion Financiera definir y actualizar las politicas contables, asi como transmitirlas a
las personas de la organizacion con implicacion directa en la elaboracién de la informacion financiera,
siendo el Comité de Auditoria el 6rgano final responsable de éstas politicas (que son actualizadas para
su adecuacion a cambios normativos, siempre que se producen).

Direccién Financiera se encarga de resolver dudas o conflictos derivados de la interpretacién de las
politicas contables, las cuales asimismo son validadas por el auditor externo de la Sociedad. Con las
debilidades que pudieran detectarse, se elaboran planes de accién con el objetivo de mitigar las citadas
deficiencias observadas, de las cuales se lleva a cabo el oportuno seguimiento.

Finalmente, los estados financieros, las cuentas anuales asi como todas las estimaciones y provisiones
efectuadas son sometidas a auditoria por un experto independiente auditor de cuentas que emite una
opinién sobre las mismas y, del mismo modo, la informacion financiera semestral es sometida a revisién
limitada por parte de los auditores con su correspondiente opinion.

Por otro lado, Medcomtech cuenta con un procedimiento interno de comunicacion de la Informacién
Relevante al Mercado en el que se establecen las directrices a seguir en el caso de comunicacion de
informacién al mercado de cualquier indole, no solo tipo financiera sino también de negocio en general.

En este proceso intervienen cuatro personas internas (Presidente, Director General Corporativo,
Directora Financiera (CFO) y Responsable de Marketing y Comunicacién) asi como el Asesor Registrado
completamente coordinadas para asegurar la integridad y solidez de la informacion publicada.

La Compaiiia dispone de un cédigo ético donde quedan claramente explicadas las responsabilidades de
los accionistas, administradores, directivos y empleados, documento que ha sido aceptado y firmado por
todos y cada uno de los empleados de Medcomtech.

Por ultimo remarcar que Medcomtech dispone de un Reglamento Interno de Conducta aprobado por el
Consejo de Administracion del 10 de Junio de 2016 donde se incorpora las recomendaciones de la
CNMV entre otras las de una adecuada gestion de la informacion privilegiada y la operativa con
autocartera.

Dicho reglamento es de aplicacion no solo a los miembros del Consejo de Administracion de
Medcomtech, los directivos de la compaifiia, el personal de la Direccidn Financiera y al departamento de
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relacion con inversores sino también a terceros que transitoriamente colaboren con Medcomtech en
alguna operacion y tengan acceso a dicho tipo de informacion.

4.- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DE LOS PRESENTES
ESTADOS FINANCIEROS

La aparicion del Coronavirus COVID-19 en China en enero de 2020 y su reciente expansion global a un
gran numero de paises, ha motivado que el brote virico haya sido calificado como una pandemia por la
Organizacion Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo. Teniendo en consideracion la
complejidad de los mercados a causa de la globalizacidn de los mismos y la ausencia, por el momento,
de un tratamiento médico eficaz contra el virus, las consecuencias para las operaciones de la Sociedad
son inciertas y van a depender en gran medida de la evolucién y extension de la pandemia en los
préximos meses, asi como de la capacidad de reaccion y adaptacién de todos los agentes econémicos
impactados.

No obstante, resaltar que los Administradores y la Direccién de la Sociedad, estan realizado una
evaluacién constante de la situacion actual conforme a la mejor informacion disponible. Debido a la
tipologia de producto vendido se estima que no se perdera el mercado ya que todas aquellas cirugias
postpuestas debido a la saturacién del sistema hospitalario, asi como el engrandecimiento de las listas de
espera se irdn recuperando paulatinamente a ritmos diferentes segun las regiones/ comunidades
auténomas v la tipologia de los clientes.

Adicionalmente, cabe mencionar que, tal y como se publicé en el Hecho Relevante del 23 de Marzo de
2020, la compaiiia K2M Iberia Medcomtech, S.L.U. (adquirida en el ejercicio 2018 por el Grupo Stryker)
ha dado por resuelto de forma unilateral el contrato de agencia de fecha 1 de mayo de 2018 que tenia
suscrito con Medcomtech relativo al suministro de productos de columna vertebral en exclusiva en
Espafia y Portugal y que tenia duracion hasta el afio 2024 y representaba un 24% de los ingresos del
ejercicio. Dicha rescision se hace efectiva en fecha 13 de Abril de 2020, coincidiendo con el periodo de
pandemia anteriormente mencionado.

Asimismo, con fecha 5 de mayo de 2020, la Sociedad ha firmado un nuevo contrato de distribucién de
productos de columna en exclusiva para el mercado de Espafia y Portugal con nuevos proveedores de
alta reputacion en el sector y gran calidad de producto.

Este hecho ha propiciado que, a pesar de la recision por parte de K2M, el parén producido por el estado
de alarma haya beneficiado poder hacer el cambio de proveedor e iniciar las actividades quirdrgicas en
los hospitales con el nuevo proveedor. A fecha actual se esta recuperando la actividad hospitalaria a un
ritmo elevado y, mencionar que la firma con los nuevos proveedores de columna ha permitido servir las
cirugias programadas con total normalidad.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Medcom Tech, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Medcom Tech, S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance de situacion a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos y posibles efectos de las cuestiones descritas en la
seccion Fundamento de la opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de Ila
situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi como de sus resultados y
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la
nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en
el mismo.

Al cierre del ejercicio 2019, la Sociedad mantiene determinadas cuentas a cobrar por importe
de 2.318 miles de euros registradas en los epigrafes “Inversiones financieras a largo plazo” e
“Inversiones financieras a corto plazo” del balance de situacion adjunto. Los deudores han
incumplido diversos pagos previstos en el calendario acordado y la Direccidn de la Sociedad ha
iniciado diversas acciones para tratar de recuperar los saldos pendientes. De acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera, dado que existen dudas significativas sobre la
recuperabilidad de dichas cuentas a cobrar, deberia dotarse una provisidn relativa a las mismas
y consecuentemente el resultado del ejercicio 2019 deberia reducirse por importe de 2.318
miles de euros.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 96, C.LF.; B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



En relacion a los contratos de financiacion descritos en la nota 13, durante el ejercicio 2019 se
han producido algunos de los supuestos que conceden a las entidades financieras la potestad
de exigir la devolucion de la totalidad del importe pendiente de pago asociado a dichos
contratos durante el ejercicio 2020. Asimismo, como consecuencia del impacto en las
operaciones de la Sociedad del Covid-19, se prevé que se produciran incumplimientos
adicionales durante el ejercicio 2020 de algunas de las obligaciones incluidas en los contratos
de financiacidon. Por todo ello, deberia reclasificarse un importe de 5.590 miles de euros del
epigrafe “Deudas con entidades de crédito a largo plazo” al epigrafe “Deudas con entidades de
crédito a corto plazo”. Tal y como se detalla en la nota 2.9, la Sociedad ha iniciado
conversaciones con las entidades financieras para adecuar el importe y calendario de pago de
la deuda a las circunstancias operativas y financieras actuales.

Tal y como se puso de manifiesto como salvedad en nuestro informe de auditoria del ejercicio
anterior, la Sociedad registr6 en 2018 deterioros relativos a instrumentos de patrimonio,
créditos y garantias por importes de 2,3, 7,9 y 0,2 millones de euros, respectivamente,
correspondientes a las filiales Medcom Tech Italia, S.r.l. y Medcom Flow, S.A. (Notas 8 y 12).
Durante el transcurso de nuestro trabajo no dispusimos de informacion suficiente para
determinar en qué periodo deberia haberse registrado el deterioro. Nuestra opinidn sobre las
cuentas anuales del periodo actual también es una opinion con salvedades debido al posible
efecto de este hecho sobre la comparabilidad entre los datos del periodo actual y los del
anterior. Este aspecto no supone ningun impacto sobre el patrimonio neto globalmente
considerado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidén con salvedades.



Llamamos la atencion sobre la Nota 21 de la memoria adjunta en la que se indica que como
consecuencia de los efectos de la situacion de crisis del COVID 19, la Sociedad ha tomado
diversas medidas destinadas a reducir su nivel de gastos operativos y ha iniciado un proceso
de negociacion con diversas entidades para obtener financiacion adicional. Estos hechos, junto
con el cambio del proveedor principal de la Sociedad y otras cuestiones expuestas en la nota
2.9, indican la existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Nuestra
opinidn no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre estas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Excepto por las cuestiones descritas en las secciones Fundamento de la opinion con salvedades
e Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento, hemos determinado
que no existen otras cuestiones clave de la auditoria que se deban comunicar en nuestro
informe.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestiéon con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, salvo por las
incorrecciones materiales y la limitacion al alcance indicadas en el parrafo siguiente, la
informacion que contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2019 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion.



Como se describe en la seccion Fundamento de la opinion con salvedades, existen varias
incorrecciones materiales en las cuentas anuales adjuntas y, por otra parte, no hemos podido
obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada sobre otra cuestion indicada en dicha
seccién que supone una limitacion al alcance de nuestro trabajo. En lo que respecta a las
incorrecciones materiales indicadas, hemos concluido que dicha circunstancia afecta de igual
manera y en la misma medida al informe de gestion, y como consecuencia de la limitacidn al
alcance igualmente descrita, no hemos podido alcanzar una conclusidén sobre si existe una
incorreccién material en el informe de gestidon en relacidén con dicha cuestion.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

La comisidon de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracién vy
presentacion de las cuentas anuales.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcidon mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion, que se
encuentra en las paginas 6 y 7 del presente documento, es parte integrante de nuestro informe
de auditoria.



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe

adicional para la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 23 de junio de 2020.
contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 15 de junio de 2018 nos nombré como

auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2017.
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de Censors Jurats
de Comptes

de Catalunya

DELOITTE, S.L.

ler Pont Rey
nscrito en el R.O.A.C. n°® 20163

2020 Nuam. 20/20/06373

IMPORT COL-LEGIAL: 96,00 EUR

23 de juniode 2020  liideeds e P

Informe d’auditoria de comptes subjecte
a la normativa d'auditoria de comptes
espanyola o internacional



Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o la elusidon del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizaciéon, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuaies o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisidn de auditoria de la entidad en relacidon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidon de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.



También proporcionamos a la comision de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comision de auditoria de la
entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



Medcom Tech, S.A.

Cuentas anuales correspondientes al
ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2019 e

Informe de Gestién
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